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Splošni pogoji poslovanja z Individualnimi naložbenimi računi 
 

I. SPLOŠNE DOLOČBE 

1. člen 

(Predmet urejanja) 

(1) Ti Splošni pogoji poslovanja z individualnimi naložbenimi računi (v nadaljevanju: Splošni pogoji INR) urejajo odprtje, vodenje, upravljanje, prenos in 
zaprtje individualnega naložbenega računa (v nadaljevanju: INR), pravice in obveznosti imetnika INR ter družbe Triglav Investments, upravljanje 
premoženja, d.o.o. (v nadaljevanju: Triglav Investments), ter druga vprašanja, povezana s poslovanjem na INR. 

(2) Vse, kar ti Splošni pogoji INR ne urejajo v zvezi z opravljanjem investicijske storitve gospodarjenja s finančnimi instrumenti in vodenja individualnega 

naložbenega računa ter ZINR posebej ne ureja, veljajo in se uporabljajo Splošni pogoji opravljanja storitev v zvezi s finančnimi instrumenti. Vodenje 

individualnih naložbenih računov je urejeno v Zakonu o individualnih naložbenih računih (Uradni list RS 40/2025, v nadaljevanju: ZINR) in zakonu, ki 

ureja trg finančnih instrumentov, razen če ni z ZINR drugače urejeno. 

 

2. člen 

(Pomen izrazov) 

Imetnik INR ali imetnica INR - (v nadaljevanju: imetnik INR) je fizična oseba, ki odpre največ en INR v skladu z ZINR in v ta namen sklene pogodbo o 
INR s ponudnikom INR. 

Izplačilo z INR - je vsaka transakcija, s katero sredstva INR zapustijo INR v korist imetnika INR ali drugega upravičenca (npr. dediča, volilojemnika, 
upravičenca v izvršbi ipd.). 

Mirovanje - je poseben status INR, ko na INR ni sredstev in imetnik INR preneha biti rezident Slovenije. Za mirovanje se uporabljajo vsakokrat veljavne 
določbe ZINR. 

Ponudnik INR - je družba Triglav Investments, ki je pridobila dovoljenje Agencije za trg vrednostnih papirjev (v nadaljevanju: ATVP) in je vpisana v 
register ponudnikov INR, ki se vodi pri ATVP, in ponuja vodenje INR v skladu z ZINR. 

Prenos INR na drugega ponudnika INR - Imetnik INR lahko prenese INR na novega izbranega ponudnika INR na podlagi pisne zahteve za prenos, ki 
jo predloži ponudniku INR, pri katerem ima že odprt INR, ali v primeru izbrisa ponudnika INR iz registra ponudnikov INR. Glede načina in rokov prenosa 
se uporablja ZINR. 

Rezident Slovenije - je fizična oseba, ki je v skladu z zakonom, ki ureja dohodnino, zavezana za plačilo dohodnine od vseh dohodkov, ki imajo vir v 
Republiki Sloveniji, in od vseh dohodkov, ki imajo vir zunaj Republike Slovenije. Za namene INR se za rezidenta Slovenije ne šteje fizična oseba, ki 
deluje kot samostojni podjetnik ali posameznik, ki opravlja dejavnost. 

Drugi izrazi, ki se uporabljajo v povezavi z INR, imajo enak pomen kot izrazi v zakonu, ki ureja trg finančnih instrumentov, in v ZINR, razen če je to 
posebej drugače določeno. 

 
II. ODPRTJE INR 

3. člen 

(Pogoji za odprtje INR) 

(1) INR lahko pri ponudniku INR odpre fizična oseba, ki je davčni rezident RS. Fizična oseba INR ne more odpreti kot samostojni podjetnik posameznik 
ali posameznik, ki opravlja dejavnost.  

(2) Imetnik INR lahko odpre INR samo enkrat in ima odprt samo en INR, razen v primeru prenosa INR na novega ponudnika INR, ko sta za čas trajanja 
prenosa, ki ne sme biti daljši od 30 dni, odprta dva INR. Po dokončanju prenosa je aktiven samo INR pri novem ponudniku INR. Na nobenem od obeh 
INR v času prenosa niso dovoljene transakcije, razen tistih, ki so potrebne za prenos sredstev med INR.  

(3) INR ni mogoče prenesti na drugega imetnika INR. Lastništvo INR dveh ali več fizičnih oseb ni dovoljeno.  

(4) Sredstva INR lahko upravlja imetnik INR tako, da Triglav Investments kot ponudnik INR zanj opravlja storitev gospodarjenja s finančnimi instrumenti. 

 
4. člen 

(Obveznosti imetnika INR) 

(1) Imetnik INR je dolžan Triglav Investments brez odlašanja sporočiti spremembo podatkov ali okoliščin, ki lahko vplivajo na poslovanje na INR. 

(2) To vključuje zlasti spremembo osebnih podatkov, spremembo davčnega rezidentstva, spremembo kontaktnih podatkov in druge okoliščine, 

pomembne za izvajanje pogodbe. 

 
III. NALOŽBENE POLITIKE 

5. člen 

(Naložbena politika) 

(1) Triglav Investments upravlja sredstva INR skladno z v pogodbi določeno naložbeno politiko, s skrbnostjo dobrega strokovnjaka in v najboljšem 
interesu imetnika INR. 

(2) Vse naložbene politike so opredeljene v Prilogi 1 teh Splošnih pogojev INR. Priloga 1 je sestavni del teh Splošnih pogojev INR. 

 

IV. VPLAČILA IN PRILIVI 

6. člen 

(Vplačila) 

(1) Vplačila na INR se izvajajo v skladu z ZINR, Pogodbo o INR in temi Splošnimi pogoji INR. 

(2) Vplačila se izvajajo v denarju. Investments zavrne vplačilo na INR v delu, ki presega omejitve iz ZINR, ali vplačila, ki niso v denarju. Vplačila 
imetnika INR in vsi prilivi denarnih in nedenarnih sredstev na INR iz poslovanja s sredstvi INR, vključno z vračili preveč plačanega tujega davka z virom 
zunaj RS, se takoj vknjižijo v evidenco imetnikovega INR pri družbi.  

 



2 
 

7. člen 

(Izplačila) 

(1) Na zahtevo imetnika INR ali ob zaprtju INR se sredstva INR izplačajo imetniku INR, dediču, volilojemniku ali  osebi, ki ju nadomesti po predpisih o 
dedovanju, ali drugi osebi, ki uveljavlja kakšno pravico iz zapuščine, ali drugi osebi, ki je upravičena v okviru postopka osebnega stečaja ali izvršbe (v 
nadaljnjem besedilu: upravičenec).  

(2) Sredstva INR se upravičencem izplačajo v denarju, razen če je z ZINR določeno drugače.  

(3) Sredstva INR se, če imetnik sredstev INR eksplicitno ne zahteva drugače, izplačajo najprej iz posebnega podračuna (INR Slovenija).    

(4) Prenos finančnih instrumentov z INR na drug INR ni mogoč, razen v primeru prenosa INR na drugega ponudnika INR.   

(5) Prenos finančnih instrumentov z INR na trgovalni račun imetnika INR ali druge osebe ni mogoč, razen v primeru mirovanja INR, dedovanja, 
osebnega stečaja ali izvršbe, pri čemer se tak prenos finančnih instrumentov z INR šteje za izplačilo z INR.  

 

V. MIROVANJE, PRENOS, OBREMENITVEV, STEČAJ, IZVRŠBA, DEDOVANJE 

8. člen 

(Mirovanje) 

(1) Imetnik INR, ki preneha biti rezident RS, lahko zahteva mirovanje INR, če na INR v trenutku podaje zahteve za mirovanje ni sredstev. Šteje se, da 
na INR v trenutku podaje zahteve za mirovanje ni sredstev, če je skupaj z zahtevo za mirovanje podana in v 15 dneh tudi izvršena zahteva za izplačilo z 
INR. Izplačilo z INR se v tem primeru lahko zahteva kot izplačilo v denarju ali kot prenos finančnih instrumentov z INR na trgovalni račun imetnika INR.  

(2) V času mirovanja na INR ni dovoljeno izvajati transakcij ali vplačil. Denarna izplačila iz naslova korporacijskih dejanj na podlagi finančnih 
instrumentov, ki so bili na INR pred uvedbo mirovanja, se v času mirovanja INR nakažejo na transakcijski račun imetnika INR. Finančni instrumenti, 
pridobljeni v času mirovanja na podlagi korporacijskih dejanj na podlagi finančnih instrumentov, ki so bili na INR pred uvedbo mirovanja, se prodajo in 
nakažejo kot denarna sredstva na transakcijski račun imetnika INR.  

(3) Mirovanje INR lahko traja največ 10 let od dneva, ko je bilo vzpostavljeno. Šteje se, da je bilo mirovanje INR vzpostavljeno z dnem podaje zahteve 
za mirovanje ali z dnem izpraznitve INR, če so na INR sredstva v trenutku podaje zahteve za mirovanje.  

(4) Če imetnik INR znova postane rezident RS pred iztekom desetletnega roka in želi prenehanje mirovanja, poda zahtevo za prenehanje mirovanja 
INR.  

(5) Pred prenehanjem mirovanja INR družba preveri pri FURS, ali imetnik INR izpolnjuje z ZINR predpisane pogoje za prenehanje mirovanja.  

(6) Če ni bila podana zahteva za prenehanje mirovanja INR in je pretekel desetletni rok, družba zapre INR in o tem obvesti imetnika INR. 

 

(7) V času mirovanja INR ali v času, ko na INR ni sredstev, se ne zaračunajo stroški ali nadomestila, povezana z vodenjem, upravljanjem ali 

vzdrževanjem stanja INR. 

 
9. člen 

(Prenos INR) 

(1) Imetnik INR lahko zahteva prenos INR k drugemu ponudniku INR pod pogoji in na način, določenimi z ZINR. 

(2) Imetnik INR lahko prenese INR na novega izbranega ponudnika INR na podlagi pisne zahteve za prenos (v kateri je naveden novo izbrani ponudnik 

INR, s katerim je imetnik sklenil novo pogodbo o INR), ki jo predloži Triglav Investments v roku 30 dni od dneva sklenitve nove pogodbe o INR z novim 

izbranim ponudnikom INR. Prenos imetnik INR lahko zahteva po preteku enega leta od odprtja INR pri Triglav Investments oziroma od zadnjega 

prenosa INR k Triglav Investments. Triglav Investments v 30 dneh od dneva prejema pisne zahteve za prenos prenese vsa sredstva na imetnikovem 

INR in informacije v zvezi z imetnikovim INR na INR imetnika pri novem izbranemu ponudniku INR. 

 
10. člen 

(Obremenitve, osebni stečaj, izvršba, dedovanje) 

(1) Sredstva INR ne morejo biti predmet zastavne pravice, druge obremenitve ali posojanja, razen če je obremenitev na teh sredstvih nastala na podlagi 
akta, izdanega v sodnem ali upravnem postopku ali na podlagi zakona.  

(2) Za ravnanja v primeru osebnega stečaja imetnika INR oziroma izvršbe na sredstva INR se smiselno uporabljajo določbe zakona, ki ureja osebni 
stečaj, zakona, ki ureja izvršbo in zavarovanje oziroma zakona, ki ureja davčni postopek. Triglav Investments izvrši sklep o izvršbi.  

(3) Po prejemu pravnomočnega sklepa o dedovanju, v katerem je zapustnik imetnik INR, družba za račun dediča, volilojemnika ali osebe, ki ju 
nadomesti po predpisih o dedovanju, ali druge osebe, ki uveljavlja kakšno pravico iz zapuščine:  

1. v primeru, če na INR ni finančnih instrumentov, najpozneje v 5 delovnih dneh denarna sredstva na INR izplača upravičencem na njihove 
transakcijske račune ter zapre INR zapustnika;  

2. če so na INR finančni instrumenti:  
a) na zahtevo upravičenca prenese finančne instrumente na njegov trgovalni račun, ali  
b) če upravičenec ne zahteva prenosa ali če prenos ni mogoč, se finančni instrumenti prodajo po postopku, kot ga določa ZINR, nato pa zapre INR 
zapustnika. 

 

VIII. STROŠKI IN VREDNOTENJE 

11. člen 

(Stroški in nadomestila) 

Za storitve v zvezi z INR Triglav Investments zaračunava stroške in nadomestila v skladu z veljavno Tarifo. 

 
12. člen 

(Vrednotenje sredstev INR) 

(1) Vrednost sredstev INR se določa na podlagi tržnih cen finančnih instrumentov oziroma drugih metod vrednotenja, določenih v Splošnih pogojih GFI. 

(2) Če tržna cena posameznega finančnega instrumenta ni na voljo ali ne odraža njegove poštene vrednosti, Triglav Investments uporabi drugo 
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ustrezno metodo vrednotenja skladno z internimi akti in veljavnimi predpisi. 

(3) Vrednost portfelja predstavlja vsoto vrednosti finančnih instrumentov in denarnih sredstev na INR, zmanjšano za morebitne obveznosti, stroške in 
nadomestila.  
 

 
IX. KONČNE DOLOČBE 

13. člen 

(Spremembe splošnih pogojev) 

(1) Triglav Investments imajo pravico po lastni presoji ali zaradi sprememb predpisov kadarkoli spremeniti oziroma dopolniti te splošne pogoje 
poslovanja.  

(2) V kolikor Triglav Investments izvede spremembe splošnih pogojev zaradi zahtev predpisov ali s spremembami oziroma dopolnitvami splošnih 
pogojev, izvedenih po lastni presoji, bistveno ne posežejo v pravice in obveznosti stranke iz pogodbenih razmerij po teh ali v zvezi s temi splošnimi 
pogoji poslovanja, Triglav Investments stranke o tem obvesti z objavo na svoji spletni strani. Ti splošni pogoji začnejo veljati na dan, ki je v njih naveden, 
vendar ne prej kot na dan objave na spletni strani družbe.  

(3) V primeru, da Triglav Investments spremenijo ime spletne strani, navedene v splošnih pogojih poslovanja, se to ne šteje kot njihova sprememba. V 
tem primeru morajo Triglav Investments zagotoviti ustrezno prevezavo na novo spletno stran.   

(4) Če Triglav Investments spremeni splošne pogoje in spremembe ne spadajo med spremembe, navedene v drugem odstavku tega člena, Triglav 
Investments stranko o spremembi splošnih pogojev obvesti na naslov kontaktne osebe stranke, navedene v pogodbi, ali elektronsko po e- pošti. Če v 
pogodbi kontaktna oseba ni navedena, Triglav Investments te informacije pošlje na naslov stranke, podan v uvodnih določbah pogodbe, ali na drug 
naslov, ki ga je stranka sporočila Triglav Investments v pisni obliki. Obvestilo o spremembi splošnih pogojev Triglav Investments pošlje stranki najmanj 
10 (deset) delovnih dni pred predvidenim začetkom učinkovanja sprememb. Šteje se, da stranka soglaša in se strinja s spremembami splošnih pogojev 
poslovanja, če v roku 10 (deset) delovnih dni od prejetega obvestila o spremenjenih splošnih pogojih poslovanja ne odstopi od pogodbe brez 
odpovednega roka, oziroma če stranka v tem času opravi katerokoli dejanje na podlagi oziroma v zvezi s sklenjeno pogodbo. 
 

14. člen 

(Veljavnost) 

Ti Splošni pogoji poslovanja z individualnimi naložbenimi računi začnejo veljati dne 02.09.2026. 

 

Ne glede na napisano bo imetnikom INR Naložbena politika INR Slovenija, skladno z določbami veljavnega Zakona o individualnih naložbenih računih 
na voljo od 1.1.2026 dalje. 

 

Ljubljana, dne 1.9.2026 

 

Uprava družbe 
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PRILOGA 1 

 NALOŽBENE POLITIKE INR, ki jih v sklopu dejavnosti storitev vodenja individualnih naložbenih računov ponuja družba 
Triglav Investments: 

I. Naložbena politika – INR PERSPEKTIVNI 
II. Naložbena politika – INR MEŠANI 

 

I. Naložbena politika – INR PERSPEKTIVNI 

Naložbeni cilj: 
Naložbeni cilj upravljanja premoženja z naložbeno politiko »INR PERSPEKTIVNI« je doseganje dolgoročne rasti vrednosti portfelja na osnovi kapitalskih 
dobičkov in dividend. Naložbena politika spodbuja okoljske značilnosti tako, da vlaga v delnice podjetij in v vzajemne sklade, ki izpolnjujejo izbrane 
kriterije trajnosti. Naložbe skladov bodo posledično pretežno usmerjene v delnice podjetij z izgrajeno strategijo razvoja, potencialom dolgoročne rasti ter 
visoko likvidnostjo. Naložbena politika izpolnjuje kriterije iz 8. člena uredbe SFDR, saj zasleduje cilj spodbujanja določenih okoljskih in družbenih vidikov, 
ob investiranju v družbe, ki spoštujejo prakse dobrega upravljanja.  

Naložbena politika spodbuja okoljske in družbene značilnosti tako, da se pri sprejemanju investicijskih odločitev upoštevajo pravila in procesi, 
opredeljeni v Politiki odgovornega investiranja, pri čemer je najnižji delež sredstev, ki ga predstavljajo naložbe, ki spodbujajo okoljske in družbene 
značilnosti, 80 %. Cilj je zmanjšati tveganja, povezana s temi dejavniki, in izkoristiti priložnosti. Po drugi strani politika tudi spodbuja zniževanje 
negativnega vpliva na okolje in družbo, kar vključuje spremljanje in spodbujanje zmanjševanja emisij toplogrednih plinov in izboljšanja človekovih pravic. 
Podrobnejše informacije so razkrite v Politiki odgovornega investiranja, ki je objavljena na spletni strani www.triglavinvestments.si/dokumenti. 

 
Naložbena politika: 
Naložbena politika INR Perspektivni je sestavljena iz dveh naložbenih politik:  

• Naložbena politika INR Perspektivni, ki se vodi na osnovnem podračunu (v nadaljevanju tudi: INR Perspektivni) ter  

• Naložbena politika INR Slovenija, ki se vodi na posebnem podračunu (v nadaljevanju tudi: INR Slovenija).  

Vplačila bodo primarno razporejena v osnovni podračun, vplačila, ki presegajo zakonsko dovoljen znesek na osnovnem podračunu, pa bodo 
avtomatsko razporejena na posebni podračun.  

Sredstva Naložbene politike INR Perspektivni bodo predstavljale naložbe v enote vzajemnih skladov, ki jih upravlja družba Triglav Investments (v 
nadaljevanju vzajemni skladi). Sredstva Naložbene politike INR Slovenija pa bodo sestavljena iz lastniških vrednostnih papirjev, katerih izdajatelj je 
družba s sedežem v Sloveniji in ki bodo omejene po izbranih trajnostnih kriterijih. Upravljanje sredstev bo aktivno in prilagojeno tržnim razmeram, 
struktura portfelja se bo spreminjala v odvisnosti od razmer na kapitalskih trgih. Diverzifikacija sredstev portfelja bo zagotovljena z ustrezno razpršitvijo 
naložb. Pri spremljavi uresničevanja naložbenih ciljev bo upravljavec analiziral usklajenost naložb z zastavljenimi cilji. 

 
Vrste dovoljenih naložb – INR Perspektivni: 

• Naložbe v enote vzajemnih skladov, pri čemer bo glavni kriterij pri izboru njihova naložbena politika. 

 
Omejitve naložb – INR Perspektivni: 

• Delež naložb v enote delniških in mešanih vzajemnih skladov bo med 70 % in 100 % vrednosti sredstev portfelja.  

• Delež naložb v enote vzajemnih skladov denarnega trga in enote obvezniških vzajemnih skladov ne bo presegel 30% vrednosti sredstev portfelja. 

Nefinančne omejitve naložb – INR Perspektivni: 
Naložbena politika INR PERSPEKTIVNI se zavezuje, da bo najmanj 80 % sredstev naloženih v investicijske sklade, ki spodbujajo trajnostne značilnosti 
skladno s Politiko odgovornega investiranja, ki je dostopna na spletni strani družbe za upravljanje.  

Pri investicijskih odločitvah naložbene politike se upošteva vsaj en glavni škodljiv vpliv, kot izhaja iz Politike odgovornega investiranja, oziroma Politike 
za ugotavljanje in prednostno razvrščanje glavnih škodljivih vplivov, ki sta dostopni na spletni strani družbe www.triglavinvestments.si/dokumenti.  

Načelo, da se ne škoduje bistveno, se uporablja samo za tiste naložbe, na katerih temelji finančni produkt, pri katerih so upoštevana merila EU za 
okoljsko trajnostne gospodarske dejavnosti. V naložbah, na katerih temelji preostali del tega finančnega produkta, niso upoštevana merila EU za 
okoljsko trajnostne gospodarske dejavnosti.  

Družba za upravljanje pri sprejemanju naložbenih odločitev sistematično vključuje dejavnike trajnosti. Tveganja glede trajnos ti so vključena v 
postopek upravljanja tveganj tako, da družba redno ugotavlja in meri izpostavljenost okoljskim, družbenim in upravljavskim vidikom ter jih po potrebi 
ustrezno znižuje. Družba za upravljanje ocenjuje, da je negativni vpliv tveganj glede trajnosti na donosnost naložbene politi ke manjši, v primerjavi s 
podobnimi naložbenimi politikami, ki ne spodbujajo okoljskih in družbenih vidikov, oziroma ne investirajo v družbe, ki spoštu jejo prakse dobrega 
upravljanja. 

 
Vrste dovoljenih naložb – INR Slovenija 

• Prenosljivi vrednostni papirji - naložbe v lastniške vrednostne papirje. 

 
Omejitve naložb – INR Slovenija: 

• Delež naložb v delnice praviloma ne bo nižji od 70 % in ne bo presegel 100 % vrednosti sredstev portfelja.  

• Dovoljene so le naložbe, ki jih izdajo družbe, ki imajo sedež v Republiki Sloveniji ali jih izda Republika Slovenija. 

 
Nefinančne omejitve naložb – INR Slovenija: 
Družba v okviru naložbene politike INR Slovenija zasleduje tudi nefinančne cilje. Nefinančni cilji so usmerjeni k zmanjšanju izpostavljenosti prehodnim in 
fizičnim podnebnim tveganjem ter želijo ponuditi priložnosti, ki izhajajo iz prehoda na gospodarstvo z nižjimi emisijami ogljika: 

1. Okoljski dejavniki naložb: 
V primeru investiranja v podjetja preko lastniških finančnih instrumentov je ključni kazalnik, pri katerih imamo ciljne vrednosti: Ogljični odtis portfelja. Naš 
cilj je oblikovanje portfeljev, pri katerih je vrednost zgoraj navedenih kazalnikov nižja od referenčne vrednosti. 

Podjetja, investiranje v katera po naših kriterijih ne spodbuja okoljskih značilnosti, izpolnjujejo vsaj enega od spodnjih pogojev: 

• Več kot 5 % prihodkov predstavljajo prihodki iz naslova pridobivanja premoga; 

• Letni obseg pridobljenega premoga je enak ali večji kot 10 milijonov ton; 

• Izvajajo se investicije v razvoj novih premogovnikov, novih termoelektrarn na premog ali nove infrastrukture povezane s premogom; 

• Delež premoga v strukturi proizvodnje električne energije pri podjetjih iz sektorja Oskrba je enak ali večji kot 10 %; 

• Kapacitete na področju proizvodnje električne energije iz naslova uporabe premoga so enake ali večje od 5 Gw; 

• Več kot 5 % prihodkov podjetja predstavljajo prihodki iz naslova pridobivanja nafte iz naftnega peska, pridobivanja nafte in plina z uporabo metode 
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hidravličnega lomljenja ter pridobivanja nafte in plina na Arktiki. 

2. Družbeni dejavniki naložb: 
Podjetja, investiranje v katera po naših kriterijih ne spodbuja družbenih značilnosti, izpolnjujejo vsaj enega od spodnjih pogojev: 

• Kršenje Načel globalnega dogovora Združenih narodov ali Smernic Organizacije za gospodarsko sodelovanje in razvoj za večnacionalne družbe; 

• Več kot 5 % prihodkov iz dejavnosti proizvodnje in distribucije tobaka ter tobačnih izdelkov in dejavnosti proizvodnje surovin za njihovo proizvodnjo; 

• Proizvodnja in/ali posredovanje pri prodaji spornega orožja. 

3. Upravljavski dejavniki naložb: 
Podjetja, ki ne spoštujejo praks dobrega upravljanja, se lahko izpostavljajo visokim tveganjem. Zato si pri investiranju prizadevamo oceniti, ali je vodstvo 
podjetja sposobno uspešno poslovati v spreminjajočem se poslovnem okolju. Iz tega razloga smo oblikovali model, ki upošteva več elementov 
upravljanja. Ti elementi so: 

• Neodvisnost upravnega odbora (v primeru enotirnega sistema) oziroma nadzornega sveta (v primeru dvotirnega sistema); 

• Učinkovitost upravnega odbora (v primeru enotirnega sistema) oziroma nadzornega sveta in uprave (v primeru dvotirnega sistema); 

• Odnosi z zaposlenimi; 

• Plačilo zaposlenih; 

• Spoštovanje davčnih predpisov. 

Pri investicijskih odločitvah naložbene politike se upošteva vsaj en glavni škodljiv vpliv, kot izhaja iz Politike odgovornega investiranja, oziroma Politike 
za ugotavljanje in prednostno razvrščanje glavnih škodljivih vplivov, ki sta dostopni na spletni strani družbe www.triglavinvestments.si/dokumenti. 

Načelo, da se ne škoduje bistveno, se uporablja samo za tiste naložbe, na katerih temelji finančni produkt, pri katerih so upoštevana merila EU za 
okoljsko trajnostne gospodarske dejavnosti. V naložbah, na katerih temelji preostali del tega finančnega produkta, niso upoštevana merila EU za 
okoljsko trajnostne gospodarske dejavnosti. 

Družba za upravljanje pri sprejemanju naložbenih odločitev sistematično vključuje dejavnike trajnosti. Tveganja glede trajnos ti so vključena v 
postopek upravljanja tveganj tako, da družba redno ugotavlja in meri izpostavljenost okoljskim, družbenim in upravljavskim vi dikom ter jih po potrebi 
ustrezno znižuje. Družba za upravljanje ocenjuje, da je negativni vpliv tveganj glede trajnosti na donosnost naložbene politi ke manjši, v primerjavi s 
podobnimi naložbenimi politikami, ki ne spodbujajo okoljskih in družbenih vidikov, oziroma ne investirajo v družbe, ki spoštujejo prakse dobrega 
upravljanja. 

Merilo uspešnosti (benchmark) – INR Perspektivni: 
Merilo za ocenjevanje doseganja naložbenih ciljev portfelja je donosnost indeksa svetovnih delnic MSCI World Climate Change (Bloomberg oznaka 

MXWOCLNU Index). 

Merilo uspešnosti Delež  

MXWOCLNU Index 100 %  

 
Merilo uspešnosti (benchmark) –  INR Slovenija: 
Merilo za ocenjevanje doseganja naložbenih ciljev portfelja je donosnost indeksa slovenskih delnic SBITOP (Bloomberg oznaka SBITOP Index). 

Merilo uspešnosti Delež  

SBITOP Index 100 %  

 
Družba Triglav Investments bo uskladila sestavo portfelja z naložbeno politiko, dogovorjeno s pogodbo, v roku dveh mesecev po vplačilu oziroma 
podani zahtevi po delnem izplačilu sredstev strank. 

Družba Triglav Investments bo v primeru odstopanja sestave portfelja od naložbene politike, dogovorjene s pogodbo, ki nastane iz razlogov, na katere 
družba Triglav Investments nima vpliva, odstopanje odpravila v roku enega meseca od dneva ugotovitve odstopanja. 

 
II. Naložbena politika – INR MEŠANI 

Naložbeni cilji: 
Naložbeni cilj upravljanja premoženja z naložbeno politiko »INR MEŠANI« je doseganje dolgoročne rasti vrednosti portfelja na osnovi kapitalskih 
dobičkov in dividend. Naložbena politika spodbuja okoljske značilnosti tako, da vlaga v delnice podjetij in v vzajemne sklade, ki izpolnjujejo izbrane 
kriterije trajnosti. Naložbe skladov bodo posledično pretežno usmerjene v delnice podjetij z izgrajeno strategijo razvoja, potencialom dolgoročne rasti ter 
visoko likvidnostjo. Naložbena politika izpolnjuje kriterije iz 8. člena uredbe SFDR, saj zasleduje cilj spodbujanja določenih okoljskih in družbenih vidikov, 
ob investiranju v družbe, ki spoštujejo prakse dobrega upravljanja.  

Naložbena politika spodbuja okoljske in družbene značilnosti tako, da se pri sprejemanju investicijskih odločitev upoštevajo pravila in procesi, 
opredeljeni v Politiki odgovornega investiranja, pri čemer je najnižji delež sredstev, ki ga predstavljajo naložbe, ki spodbujajo okoljske in družbene 
značilnosti, 80 %. Cilj je zmanjšati tveganja, povezana s temi dejavniki, in izkoristiti priložnosti. Po drugi strani politika tudi spodbuja zniževanje 
negativnega vpliva na okolje in družbo, kar vključuje spremljanje in spodbujanje zmanjševanja emisij toplogrednih plinov in izboljšanja človekovih pravic. 
Podrobnejše informacije so razkrite v Politiki odgovornega investiranja, ki je objavljena na spletni strani www.triglavinvestments.si/dokumenti. 

 
Naložbena politika: 
Naložbena politika INR Mešani je sestavljena iz dveh naložbenih politik:  

• Naložbena politika INR Mešani, ki se vodi na osnovnem podračunu (v nadaljevanju tudi: INR Mešani) ter  

• Naložbena politika INR Slovenija, ki se vodi na posebnem podračunu (v nadaljevanju tudi INR Slovenija).  

Vplačila bodo primarno razporejena v osnovni podračun, vplačila, ki presegajo zakonsko dovoljen znesek na osnovnem podračunu, pa bodo 
avtomatsko razporejena na posebni podračun Sredstva Naložbene politike INR Mešani bodo predstavljale naložbe v enote vzajemnih skladov, ki jih 
upravlja družba Triglav Investments (v nadaljevanju vzajemni skladi). Sredstva Naložbene politike INR Slovenija pa bodo sestavljena iz lastniških 
vrednostnih papirjev, katerih izdajatelj je družba s sedežem v Sloveniji in ki bodo omejene po izbranih trajnostnih kriterijih. Upravljanje sredstev bo 
aktivno in prilagojeno tržnim razmeram, struktura portfelja se bo spreminjala v odvisnosti od razmer na kapitalskih trgih. Diverzifikacija sredstev portfelja bo 
zagotovljena z ustrezno razpršitvijo naložb. Pri spremljavi uresničevanja naložbenih ciljev bo upravljavec analiziral usklajenost naložb z zastavljenimi cilji. 

 
Vrste dovoljenih naložb – INR Mešani: 

• Naložbe v enote vzajemnih skladov, pri čemer bo glavni kriterij pri izboru njihova naložbena politika. 

 
Omejitve naložb – INR Mešani: 

• Delež naložb v enote delniških in mešanih vzajemnih skladov bo med 30 % in 70 % vrednosti sredstev portfelja.  

• Delež naložb v enote vzajemnih skladov denarnega trga in enote obvezniških vzajemnih skladov  bo med 30 % in 70 %  vrednosti sredstev portfelja. 
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Nefinančne omejitve naložb – INR Mešani: 
Naložbena politika INR MEŠANI se zavezuje, da bo najmanj 80 % sredstev naloženih v investicijske sklade, ki spodbujajo trajnostne značilnosti skladno 
s Politiko odgovornega investiranja, ki je dostopna na spletni strani družbe za upravljanje.  

Pri investicijskih odločitvah naložbene politike se upošteva vsaj en glavni škodljiv vpliv, kot izhaja iz Politike odgovornega investiranja, oziroma Politike 
za ugotavljanje in prednostno razvrščanje glavnih škodljivih vplivov, ki sta dostopni na spletni strani družbe www.triglavinvestments.si/dokumenti.  

Načelo, da se ne škoduje bistveno, se uporablja samo za tiste naložbe, na katerih temelji finančni produkt, pri katerih so upoštevana merila EU za 
okoljsko trajnostne gospodarske dejavnosti. V naložbah, na katerih temelji preostali del tega finančnega produkta, niso upoštevana merila EU za 
okoljsko trajnostne gospodarske dejavnosti.  

Družba za upravljanje pri sprejemanju naložbenih odločitev sistematično vključuje dejavnike trajnosti. Tveganja glede trajnosti so vključena v postopek 
upravljanja tveganj tako, da družba redno ugotavlja in meri izpostavljenost okoljskim, družbenim in upravljavskim vidikom ter jih po potrebi ustrezno 
znižuje. Družba za upravljanje ocenjuje, da je negativni vpliv tveganj glede trajnosti na donosnost naložbene politike manjši, v primerjavi s podobnimi 
naložbenimi politikami, ki ne spodbujajo okoljskih in družbenih vidikov, oziroma ne investirajo v družbe, ki spoštujejo prakse dobrega upravljanja. 

 
Vrste dovoljenih naložb – INR Slovenija 

• Prenosljivi vrednostni papirji - naložbe v lastniške vrednostne papirje. 

 
Omejitve naložb – INR Slovenija: 

• Delež naložb v delnice praviloma ne bo nižji od 70 % in ne bo presegel 100 % vrednosti sredstev portfelja.  

• Dovoljene so le naložbe, ki jih izdajo družbe, ki imajo sedež v Republiki Sloveniji ali jih izda Republika Slovenija. 

 
Nefinančne omejitve naložb – INR Slovenija: 
Družba v okviru naložbene politike INR Slovenija zasleduje tudi nefinančne cilje. Nefinančni cilji so usmerjeni k zmanjšanju izpostavljenosti prehodnim in 
fizičnim podnebnim tveganjem ter želijo ponuditi priložnosti, ki izhajajo iz prehoda na gospodarstvo z nižjimi emisijami ogljika: 

1. Okoljski dejavniki naložb: 
V primeru investiranja v podjetja preko lastniških finančnih instrumentov je ključni kazalnik, pri katerih imamo ciljne vrednosti: Ogljični odtis portfelja. Naš 
cilj je oblikovanje portfeljev, pri katerih je vrednost zgoraj navedenih kazalnikov nižja od referenčne vrednosti. 

Podjetja, investiranje v katera po naših kriterijih ne spodbuja okoljskih značilnosti, izpolnjujejo vsaj enega od spodnjih pogojev: 

• Več kot 5 % prihodkov predstavljajo prihodki iz naslova pridobivanja premoga; 

• Letni obseg pridobljenega premoga je enak ali večji kot 10 milijonov ton; 

• Izvajajo se investicije v razvoj novih premogovnikov, novih termoelektrarn na premog ali nove infrastrukture povezane s premogom; 

• Delež premoga v strukturi proizvodnje električne energije pri podjetjih iz sektorja Oskrba je enak ali večji kot 10 %; 

• Kapacitete na področju proizvodnje električne energije iz naslova uporabe premoga so enake ali večje od 5 Gw; 

• Več kot 5 % prihodkov podjetja predstavljajo prihodki iz naslova pridobivanja nafte iz naftnega peska, pridobivanja nafte in plina z uporabo metode 
hidravličnega lomljenja ter pridobivanja nafte in plina na Arktiki. 

2. Družbeni dejavniki naložb: 
Podjetja, investiranje v katera po naših kriterijih ne spodbuja družbenih značilnosti, izpolnjujejo vsaj enega od spodnjih pogojev: 

• Kršenje Načel globalnega dogovora Združenih narodov ali Smernic Organizacije za gospodarsko sodelovanje in razvoj za večnacionalne družbe; 

• Več kot 5 % prihodkov iz dejavnosti proizvodnje in distribucije tobaka ter tobačnih izdelkov in dejavnosti proizvodnje surovin za njihovo proizvodnjo; 

• Proizvodnja in/ali posredovanje pri prodaji spornega orožja. 

3. Upravljavski dejavniki naložb: 
Podjetja, ki ne spoštujejo praks dobrega upravljanja, se lahko izpostavljajo visokim tveganjem. Zato si pri investiranju prizadevamo oceniti, ali je vodstvo 
podjetja sposobno uspešno poslovati v spreminjajočem se poslovnem okolju. Iz tega razloga smo oblikovali model, ki upošteva več elementov 
upravljanja. Ti elementi so: 

• Neodvisnost upravnega odbora (v primeru enotirnega sistema) oziroma nadzornega sveta (v primeru dvotirnega sistema); 

• Učinkovitost upravnega odbora (v primeru enotirnega sistema) oziroma nadzornega sveta in uprave (v primeru dvotirnega sistema); 

• Odnosi z zaposlenimi; 

• Plačilo zaposlenih; 

• Spoštovanje davčnih predpisov. 

Pri investicijskih odločitvah naložbene politike se upošteva vsaj en glavni škodljiv vpliv, kot izhaja iz Politike odgovornega investiranja, oziroma Politike 
za ugotavljanje in prednostno razvrščanje glavnih škodljivih vplivov, ki sta dostopni na spletni strani družbe www.triglavinvestments.si/dokumenti. 

Načelo, da se ne škoduje bistveno, se uporablja samo za tiste naložbe, na katerih temelji finančni produkt, pri katerih so upoštevana merila EU za 
okoljsko trajnostne gospodarske dejavnosti. V naložbah, na katerih temelji preostali del tega finančnega produkta, niso upoštevana merila EU za 
okoljsko trajnostne gospodarske dejavnosti. 

Družba za upravljanje pri sprejemanju naložbenih odločitev sistematično vključuje dejavnike trajnosti. Tveganja glede trajnosti so vključena v postopek 
upravljanja tveganj tako, da družba redno ugotavlja in meri izpostavljenost okoljskim, družbenim in upravljavskim vidikom ter jih po potrebi ustrezno 
znižuje. Družba za upravljanje ocenjuje, da je negativni vpliv tveganj glede trajnosti na donosnost naložbene politike manjši, v primerjavi s podobnimi 
naložbenimi politikami, ki ne spodbujajo okoljskih in družbenih vidikov, oziroma ne investirajo v družbe, ki spoštujejo prakse dobrega upravljanja. 

Merilo uspešnosti (benchmark) – INR Mešani: 
Merilo za ocenjevanje doseganja naložbenih ciljev portfelja je kombinacija donosnosti indeksa svetovnih delnic MSCI World Climate Change 
(Bloomberg oznaka MXWOCLNU Index), indeksa evropskih državnih obveznic MSCI Eurozone Government Bond (Bloomberg oznaka MFGVEZTL 
Index) in indeksa evro likvidnih podjetniških obveznic MSCI EUR IG Climate Transition Corporate Bond Fitc (Bloomberg oznaka MFIGCTCB Index), 
predstavljena v spodnji tabeli. 

Merilo uspešnosti Delež  

MXWOCLNU Index 50 %  

MFGVEZTL Index 25 %  

MFIGCTCB Index 25 %  
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Merilo uspešnosti (benchmark) – INR Slovenija: 
Merilo za ocenjevanje doseganja naložbenih ciljev portfelja je donosnost indeksa slovenskih delnic SBITOP (Bloomberg oznaka SBITOP Index). 

Merilo uspešnosti Delež  

SBITOP Index 100 %  

 
Družba Triglav Investments bo uskladila sestavo portfelja z naložbeno politiko, dogovorjeno s pogodbo, v roku dveh mesecev po vplačilu oziroma 
podani zahtevi po delnem izplačilu sredstev strank. 

Triglav Investments bo v primeru odstopanja sestave portfelja od naložbene politike, dogovorjene s pogodbo, ki nastane iz raz logov, na katere Triglav 
Investments, nima vpliva, odstopanje odpravila v roku enega meseca od dneva ugotovitve odstopanja. 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Triglav Investments, upravljanje premoženja, d.o.o., Dunajska cesta 20, 1000 Ljubljana, telefon: 01/300 73 00, brezplačna telefonska številka: 080 10 19 
www. triglavinvestments.si, info@triglavinvestments.si, matična številka: 5853915, identifikacijska številka: 76205371, okrožno sodišče v Ljubljani 
osnovni kapital: 563.344,88 EUR  


